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Indicador de Riesgo y Alertas sobre Liquidez

Alertas sobre Liquidez

Alerta mostrada en caso de que el producto financiero tenga posibles limitaciones respecto a la
liquidez y a la venta anticipada:

El valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y
de los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de
mercado de los activos del plan de prevision y puede provocar
pérdidas relevantes.
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El cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate
sélo es posible si se produce alguna de las contingencias o
supuestos excepcionales de liquidez regulados en la normativa

de las EPSV's.
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Indicador de Riesgo y Rentabilidad
Este dato es indicativo del riesgo del plan y esta calculado en base a datos histéricos que, no
obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del plan. Ademas,
no hay garantia de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo
largo del tiempo.

Datos del Plan de Prevision

Renta Fiia Mixta

50 MSCI Europe(MSDEE15N) + 95%(50%
EGO0 + 50% EC03)

18/12/1991

Deutsche Bank S.A.Espafiola & Zurich Vida Cia.
De seguros y reaseguros S.A.

BNP Paribas Securities Services, Suc. en
Espafia

KPMG Auditores. S.L.

DWS Investments GmbH, Frankfurt am
Main/Alemania

Cateaqoria Inverco
Indice de Referencia

Fecha de Constitucion
Socio Promotor

Depositario del Fondo

Auditor del Fondo
Entidad contratada para la
Gestion Activos Financieros

Patrimonio EUROS 18.514.820
Valor de la participacién EUROS 18,528131
Ne de socios 846
Inversién minima inicial 30 EUROS

Inversién minima (Aport. Periédic.) 30 EUROS mensuales

Gastos Administracion 1,30% sobre el patrimonio
Gastos Compra v Venta valores 0,004%  sobre el patrimonio
Ratio Rotacién 2021 88,82%  sobre el patrimonio

Cédiao de Producto 10601

Informe de Mercados

La segunda mitad de 2021 estuvo caracterizada por la materializacién de altos niveles de inflacién en los paises desarrollados, que incluso superé las expectativas. Tasas de subidas de
precios del 5y del 6% no vistas en varias décadas, que inicialmente vinieron ocasionadas por el alza del precio de la energia y los bloqueos de determinadas cadenas de suministro, pero que

posteriormente se extendieron a otros bienes y servicios.

Los mercados de renta fija cerraron con un comportamiento negativo en 2021, pero el segundo semestre en general fue mas moderado, con leves alzas en las rentabilidades de los bonos. La

rentabilidad del bono aleman a diez afios pasé del -0,58% al final de 2020 al -0,21 en junio y al -0,
al 1,51%.

,19% el 31 de diciembre. Una pauta similar se dio en el bono estadounidense, que cerré 2021

Las bolsas continuaron en el semestre con su camino ascendente y cerraron un ejercicio 2021 muy positivo, dejando varios indices en maximos histéricos. El indice global MSCI- World subié
un 8,1% en el semestre y un 22,5% en 2021. El estadounidense S&P-500 subi6 un 10,9% en el semestre y un 26,9% en el afio. EIl MSCI-Europe subié un 6,3% en el semestre y un 19,9% en el

ejercicio.

En Europa se observé una gran dispersion de resultados. La bolsa francesa fue la mas alcista, con un 9,9% en el semestre y un 28,9 en 2021. La bolsa espariola fue la mas rezagada, con un -

1.2% semestral v un 7.9 de revalorizacién anual.

La naturaleza conservadora del fondo y los bajisimos tipos de interés para los activos del mercado monetario no permitieron que el fondo obtuviera una rentabilidad positiva en el semestre ni

en el ejercicio, estando ésta muy préxima a cero.

La cartera de renta fija tuvo una duracion baja hasta el final de octubre, para neutralizarse después. Frente a los bonos de gobiernos europeos, la cartera estuvo mas invertida en activos de

vencimientos préximos y bonos de empresas con buenas calificaciones crediticias y en sectores

especificos como comunicaciones, consumo estable y salud. La cartera participé en nuevas

emisiones selectivamente y en emisiones relacionadas con la recuperacion del covid-19. En bonos soberanos tuvieron mayor peso los emisores periféricos que los centroeuropeos.

Durante la segunda mitad del ejercicio el porcentaje de inversion en renta variable fue muy préximo al de referencia del 5%. Sin embargo, la seleccién de valores dentro de la cartera fue
acertado, generando un mejor resultado positivo. Destacaron los valores de los sectores de materiales y salud. El bajo peso en valores de consumo estable tuvo un efecto relativo positivo. La
alta exposicion a valores franceses resulté en un mejor comportamiento relativo, siendo el mercado francés el que mejor se comport6 dentro de Europa.

*Puede consultar la informacién de Mercados ampliada a través de la web: https://www.zurich.es/es-es/seguros/planes-de-pensiones/rentabilidad

Rentabilidades Histéricas a Junio 2021

Rentabilidades

Media 3 afios 1,77%
Mes -0,68% Media 5 afios 0,76%
3 meses -0,60% Media 10 afios 1,98%
Afo en curso -2,23% Media 15 afios 1,67%
Media 20 afios 1,96%

Evolucion patrimonio y valor liguidativo de los (ltimos 10 afios

(Millares)
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Contingencias

Contingencias cubiertas

Jubilacién, y situacién asimilable o equivalente a la jubilacién
Invalidez (total, absoluta o gran invalidez).

Fallecimiento del participe o del beneficiario

Dependencia severa o Gran dependencia

Enfermedad grave

Desempleo de laraa duracion

Analisis de la cartera Junio 2021

Cartera por tipo de activos

Tesoreria. "
Renta Fija
356% | " Privada
49,83%

Renta Variable _—
3,06%

Renta Fija Publica_—

Distribucién geogréafica de la renta variable

ALEMANIA 21,23%
FRANCIA 20,95%
GRAN BRETARA 15,33%
SUIZA | 15,13%
HOLANDA | 10,57%
IRLANDA | 5,36%
SUECIA | 4,90%
DINAMARCA sl 3,72%
ITALA i 1,34%
PORTUGAL | 0,81%
ESPANA 0,66%

Derechos de Pensién Futuros

La estimacion de los derechos futuros del socio, dependera del importe y la periodicidad de
las aportaciones realizadas, asi como de la evolucion de la rentabilidad a lo largo de la vida
del plan. A modo de referencia las rentabilidades histéricas durante los Gltimos afios del plan
son las que se indican en el informe de gestién, si bien, rentabilidades pasadas no
presuponen rentabilidades futuras.

Movimientos Plan de Prevision Afio

Aportaciones 384.431,38 €|Prestaciones 518.718,74
T. Entrada Externos 505.278,35 €|T. Salida Externos 1.045.817,80
Forma de cobro T. Entrada Internos 515.262,49|T. Salida Internos 2.094.71!
Altas Bajas 4!
El beneficiario puede optar por percibir la prestacion en forma de:
Capital Inversién Socialmente Responsable
Renta

Mixta capital y renta
Estas formas de pago pueden ser inmediatas o diferidas a un momento posterior.

Fuente: elaboracion propia.
(1) Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
Inscrita en el Registro de E.P.S.V. del Gobierno Vasco con el nimero 284-B

El plan incorpora las cuestiones ISR (Inversién Socialmente Responsable) en los procesos
de andlisis y de adopcién de decisiones en materia de inversiones. Mediante el proveedor
Sustainalytics se comprueba la calificacion en materia ISR de los activos del plan y se
promueve la aplicacion de los principios en la comunidad global de la inversién.

DB-Zurich Previsién, EPSV Individual, inscrita en el Registro Mercantil de Bizcaia, T. 3.3767, L.0, F. 170, H. BI-71094 — C.I.F. V-95900320

Socios Promotores: Deutsche Bank, S.A.E y Zurich Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros. S.A.
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