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Alertas sobre Liquidez

Alerta mostrada en caso de que el producto financiero tenga posibles limitaciones respecto a la liquidez y a la venta anticipada:

® & Elvalorde los derechos de movilizacidn, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de mercado de los activos del fondo de
pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.

® & Elcobrodela prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible si se produce alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados
en la normativa de planes y fondos de pensiones.

Indicador de Riesgo y Rentabilidad
Este dato es indicativo del riesgo del plan y estd calculado en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del futuro perfil
de riesgo del plan. Ademas, no hay garantia de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
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Europe 3,6%. Emergentes destacaron con 11,6% trimestral y 22,0% en el acumulado.

-

El tercer trimestre de 2025 estuvo marcado por nuevos aranceles en EE.UU., el colapso del gobierno francés y el deterioro del empleo estadounidense. Pese a ello, los mercados financieros prosperaron. La debilidad
laboral llevé a la Reserva Federal a recortar tipos por primera vez en nueve meses, situandolos en 4,00-4,25%. Se esperan dos bajadas adicionales de 25 puntos basicos cada una. Este giro impulsé los bonos del
Tesoro, reduciendo sus rentabilidades, sobre todo en plazos largos. En Europa, los bonos a largo plazo sufrieron por la preocupacion fiscal. Francia perdié a su primer ministro tras una mocion de confianza y Fitch
rebajé su rating de AA- a A+, elevando el rendimiento del bono a 10 afios en 26 puntos basicos hasta 3,53%. El ddlar se estabilizé en 1,17 por euro. El oro brillé con un alza trimestral de 16,6%, cerrando en 3.841

ddlares por onza, y acumula 46,1% en el afio. La renta variable siguié fuerte: el indice “Mag 7” subié 17,6% en el trimestre y mas de 60% desde minimos. EI MSCI-World avanzé 7,2%, el S&P-500 7,8% y el MSCI-

~
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Entidad Gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Entidad Depositaria: BNP Paribas SA, sucursal Espafia. Entidad promotora: para todos los PPI mencionados es Zurich Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S. A. Sociedad unipersonal, excepto para el PPl Grupo Zurich, que es Zurich Insurance PLC, Sucursal en Espafia. Auditor de
los Fondos de Pensiones: KPMG Auditores, S.L. Zurich Pensiones, Entidad de Previsidon Social Voluntaria. NIF: V-48861975. Socios Promotores: Deutsche Bank S.A. Espafiola & Zurich Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A., —Sociedad Unipersonal




